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 7192אוקטובר  91 
 ח"ט תשרי תשע"כ 

 

 1027 דצמבר -אוקטובר סקר ציפיות בתעשייה לחודשים 
 סופייםממצאים 

 7192 אוקטובראמצע ועד  7192  ספטמברמאמצע חברות תעשייתיות שענו לסקר  941 -על בסיס תשובותיהן של כ
 

 

 :1027של  השלישידיווחי התעשיינים לרבע 

 תוך האטה בקצב, ייהנמשכה הנסיגה בתפוקת התעש 

   בתעשייה קליטת העובדיםנמשכה 

  ככל הנראה על רקע גורמים עונתיים, לשוק המקומיהתעשייה במכירות חודשה הצמיחה  

  במשלוחי היצואנסיגה המשך 

  בנכסים קבועיםנמשך הגידול בהשקעות התעשייה 

 ל"לאומיות בחו - התרחבות בפעילות חברות התעשייה הרב  

 

 :71021של  האחרוןים לרבע תחזיות התעשיינ

  ייהבתפוקת התעש לירידה נוספתצפי 

 צפי לקיפאון במצבת העובדים בתעשייה 

  שוק המקומילבמכירות  להמשך צמיחהצפי 

 צפי לירידה נוספת במשלוחי היצוא 

 צפי לגידול נוסף בהשקעות בתעשייה  

  ל"לאומיות בחו - בפעילות חברות התעשייה הרב לזינוקצפי 
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מותאם לעוצמת השינוי המדווחת                         אחוז המדווחים עלייה מינוס אחוז המדווחים ירידה  מאזן נטו 

 מאזן נטו 

 1027תחזיות התעשיינים לרבע האחרון של 

                                     

 
                                                           

1
במשך זאת מאחר ו, למאזני הנטו המתקבלים מתחזיות התעשייניםכלכלי ניכוי מקדם ההטייה  מבצע האגף למחקר 7194החל משנת 

ניתוח זה מתייחס לתחזיות התעשיינים  .נמצאה הטייה של תחזיות התעשיינים בסקר הציפיות אל מול הדיווחים בפועלארוכה תקופה 
  .ספח מתודולוגילפרטים נוספים ראה הסבר בנ. מנוכות במקדם ההטייה שנמצא לכל פרמטר
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 1027 דצמבר -אוקטובר יות בתעשייה לחודשים סקר ציפ
 

 תפוקת התעשייה 

משכה הנסיגה נ 7102של  השלישיברבע 

 :תוך האטה בקצב  תפוקת התעשייהב

דיווחי התעשיינים מצביעים על מאזן 

 ירידהזאת לאחר , 9% -כ של שלילי 2נטו

ייתכן כי האטה  .ברבע הקודם 6% -של כ

, ההזו מושפעת בין היתר מעונתיות גבו

, שריחגי תזאת עקב ייצור מוגבר לקראת 

 .7192בספטמבר  ואשר חל

  במקביל לירידה בתפוקת התעשייה

הנסיגה בניצולת הציוד  נמשכה

 , 9% -שלילי של כ 7מאזן נטו: בתעשייה

 .בסקר הקודם 5% -של כ ירידהלאחר 
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 . 7% -של כ 3שלילימאזן נטו  :םבתפוקתנוספת  ירידהצופים התעשיינים  השנהשל  האחרוןלרבע 

 

 מועסקים בתעשייה 

 עלייהנרשמה  1027של  השלישיברבע 

דיווחי  :במצבת העובדים בתעשייה

חיובי  7מאזן נטו התעשיינים מצביעים על

 עלייהדיווח על ל בהמשךזאת  ,3% -של כ

במצבת  (4% -חיובי של כ 7מאזן נטו)

 .7192של  השניהעובדים ברבע 

ובדים הקושי בגיוס ע  יחד עם זאת

אחוז  :ךנמש מקצועיים לתעשייה

התעשיינים המדווחים על קושי ברבע 

לאחר , 91% -כ עמד על 7192של  השלישי

, 7192של  השניברבע  19% -שעמד על כ

 .בתחילת השנה 96% -כועל שיעור של 
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 .3חזוי סיאפ מאזן נטו :בתעשייה במצבת העובדים קיפאון צפוי השנהשל  האחרוןברבע   להערכת התעשיינים

 

 

 

                                                           
2
 .משוקלל בהתאם לעוצמת השינוי, שיעור המדווחים על עלייה פחות שיעור המדווחים על ירידה= מאזן נטו  
3

ראה , ת התעשיינים לדיווחיהם בפועלובין תחזי (7193 -7114)בעשור החולף  מוצע הפעריםהנגזר מ, טייההם הדמקמנוכה , מאזן נטו חזוי 
 .בנספח מתודולוגיהסבר לגבי מקדם ההטייה 
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 מכירות לשוק המקומי

חודשה  1027של  השלישיברבע 

מכירות התעשייה לשוק ב הצמיחה

, 9% -כ של חיובי 7מאזן נטו: המקומי

 -כ של שלילי חד 7לאחר מאזן נטוזאת 

  .בסקר הקודם 97%

הגידול המתון במכירות , ככל הנראה

המקומיות חל מגורמי עונתיות לקראת 

בחודש ספטמבר  חגי תשרי שהתקיימו

7192. 
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חיובי  3מאזן נטו חזוי :מכירות לשוק המקומיצופים התעשיינים המשך צמיחה מתונה ב 1027לרבע האחרון של 
 .9% -של כ

 משלוחי יצוא 

הנסיגה   נמשכה 7102של  השלישיברבע 

 -כ שלשלילי  7מאזן נטו :במשלוחי היצוא

של  שלילי 7מאזן נטובהמשך לזאת , 2%

 .הקודםבע בר 6% -כ

שחיקה הדרמטית הנמשכה , במקביל

-כשלילי של  7מאזן נטו: ברווחיות היצוא

 7לאחר מאזן נטו, ברווחיות היצוא 31%

 השניברבע  53% -כ שלחד ביותר שלילי 

כנראה השחיקה כי , נציין. 7192של 

ברווחיות נובעת מהשפעת הייסוף 

 .המצטברת בשערו של השקל
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, 97% -כ שלילי של 7מאזן נטו: 1027של  השלישיברבע ח "מה במחירי היצוא במונחי מטירידה נוספת נרש, כמו כן

השקל בשערו של ייסוף מנגזרה בין היתר , ירידת מחירים זו. בסקר הקודם 96% -כשלילי של  7בהמשך למאזן נטו

דה להוריד התמאשר מאלצת אותם ב, קשיי היצואנים בתחרות הגלובלית הקשהלצד זאת , דולר ולאירוביחס ל

 .ח"מחירים במונחי מט

לצד , (6% -שלילי של כ 3מאזן נטו חזוי) במשלוחי היצוא המשך נסיגהצופים התעשיינים  השנה של האחרוןרבע ל

 .(94% -שלילי של כ 3מאזן נטו חזוי) ח"ירידה נוספת במחירי היצוא במונחי מט

  עלויות יצור מקומיות  חליפיןה ישער :הםהיצואנים  לפי דירוגאת צמיחת היצוא  שבלמו העיקריים הגורמים

 .קשיי החדירה והשיווק לשווקים חדשיםמחירים בינלאומיים ו
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 השקעות בתעשייה 

מהתעשיינים  47% -כ :בהשגת אשראי חדשבשיעור המדווחים על קושי  ירידהחלה  1027של  השלישיברבע 

 נרשמה  כמו כן .הקודםשדיווחו על קושי בסקר  45% -כ לעומת, נתקלו בקושי בקבלתו, אשראי חדששנזקקו ל

קושי בשמירה על מהתעשיינים דיווחו על  43% -כ ,מסגרת האשראי הקיימתבשיעור המתקשים לשמור על  ירידה

  .7192של  השניברבע  46% -בהשוואה ל, מסגרת האשראי הקיימת

 הפעילות הרב לאומית 

נרשמה עלייה  7102של  השלישיברבע 

מאזן : ל"בתפוקת המפעלים בחונוספת 

 7לאחר מאזן נטו, 94% -כ שלחיובי  7נטו

זאת , 7192של  השניברבע  95% -כ של

 :ל"בחו קליטת עובדיםהמשך לצד 

לאחר , 91% -כ חיובי של 7מאזן נטו

 .בסקר הקודם 1% -כ מאזן חיובי של

נרשם בהשקעות גידול , במקביל

 חיובי של 7מאזן נטו: ל"המפעלים בחו

 .7192של  השלישיברבעון נרשם  95% -כ
-31%
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בתפוקתן  חדהעלייה : ל"בפעילותן בחו זינוקלאומיות -צופות חברות התעשייה הרב של השנה האחרוןלרבע 

חיובי  3מאזן נטו חזוי)מצבת העובדים לקליטת עובדים נוספת ל לצד צפי, (75% -כ שלחיובי  3חזוי מאזן נטו)ל "בחו

 (.73% -כ שלי חיוב 3מאזן נטו חזוי) השקעותבחד  גידוללוצפי  (96% -כ של
 

 :כלכליהמחקר ל לצוות התחוםבדבר הסברים והבהרות ניתן לפנות 
 00-0281107: טלפון  התחוםמנהלת   מילה סויפר

                                                           
 .7195למעט קיפאון בהוצאות המימון הריאליות ברבע הראשון של  4

נמשך הגידול  7102של  השלישיברבע 

: בנכסים קבועיםבהשקעות התעשייה 

בהמשך למאזן , 6% -כ חיובי של 7מאזן נטו

 .הקודםברבע  9% -חיובי של כ 7נטו

דיווחו התעשיינים על עלייה   מנגד

 7מאזן נטו: בהוצאות המימון הריאליות

, בתקופה הנסקרת 2% -כ חיובי של

שנמשכת , בהמשך למגמת עלייה בהוצאות

 1027של  האחרוןלרבע  .4שנים לשבעמעל 

צופים התעשיינים  גידול נוסף בהשקעות 

מאזן נטו  :התעשייה תוך האטה בקצב

צופים , סףבנו .3% -כ חיובי של 3חזוי

התעשיינים עלייה נוספת בהוצאות המימון 

 -כ שלחיובי  3מאזן נטו חזוי: הריאליות

91%. 
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 מקדם ההטייה  –נספח מתודולוגי 
 

זאת מאחר , מבצע אגף המחקר הכלכלי ניכוי מקדם ההטייה למאזני הנטו המתקבלים מתחזיות התעשיינים 7194החל משנת 
, לגבי רוב הפרמטרים. במשך תקופה ארוכה נמצאה הטייה של תחזיות התעשיינים בסקר הציפיות אל מול הדיווחים בפועלו

 . ובמיעוטם נמצאה נטייה לפסימיות, כלומר נטייה לאופטימיות יתר, נמצאה הטייה זו חיובית
 

למאזן הנטו של דיווחיהם  6התעשיינים שנמצא בין מאזן הנטו של תחזיות 5הפער הממוצע בעשור החולף - מקדם ההטייה
 . בפועל לאותו רבעון

 
 

 באחוזים  מקדמי ההטייה
 (נטייה לפסימיות= מקדם שלילי , נטייה לאופטימיות יתר= מקדם חיובי )

 
 השקעות מועסקים שוק מקומי יצוא תפוקה פרמטר

 1.5 -9.6 7.9 4.1 4.1 כ תעשייה"סה
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 .7193ועד לרבע האחרון של  7114מהרבע הראשון של  
6
 .משוקלל לפי עוצמת השינוי המדווחת, פחות אחוז המדווחים על נסיגה, אחוז התעשיינים המדווחים על גידול 


